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Informacién Financiera 2016

La cifra neta de negocio consolidada del Grupo Imaginarium se sitda en 84.270 miles de
euros, al cierre del ejercicio 2016 (un 15% inferior a la de 2015). Dicha menor facturacién es
consecuencia, en su mayor parte, del plan de cierre de determinadas unidades de negocio o
tiendas con baja rentabilidad. Adicionalmente, algunos mercados han mantenido
comportamientos negativos, algo alejados de las estimaciones realizadas al inicio del
ejercicio.

El margen bruto ha sido de 47.039 miles de euros que representa el 56% de la CNN, de forma
que se mantiene estable en términos relativos.

El plan de eficiencia y de ahorro de costes operativos permite acumular a cierre del ejercicio
una reduccion de costes totales operativos de 7 millones de euros (un 13 % menos que al cierre
de 2015) que representan un 55% sobre la facturacion.

El resultado operativo (EBITDA) del Grupo se sittia en 813 miles de euros (frente a 2.503
miles de euros al cierre de 2015).

El resultado neto del 2016 (-18.760 miles de euros) se ve afectado, de forma extraordinaria,
por las medidas de reestructuracién (especialmente en mercados internacionales) que el
grupo anuncié al comienzo del ejercicio en curso y que comprende la salida del
perimetro del Grupo de las filiales en Turquia y en Argentina (junto con la de Israel a
finales de 2016).

La deuda financiera neta a cierre del ejercicio 2016 es de 32.033 miles de euros.

Las Ventas Retail del conjunto de tiendas y canales de venta Imaginarium, a tipo de cambio
constante, han decrecido en el 2016 en 10%, en linea con la reduccion de la facturacion.
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Otra informacion relevante.

= Segun informacién previa remitida -mediante hechos relevantes de 30 de marzo y 18 de
mayo-, durante los tltimos meses la Imaginarium ha estado inmersa en la estructuracién y
negociacion de un Acuerdo de Refinanciacion de su deuda financiera con entidades de
crédito, acuerdo que deberd acogerse a las medidas legales existentes en esta materia.
Ademas, en defensa de la viabilidad de la compafiia y como respuesta al posicionamiento de
las entidades financieras ante la propuesta de refinanciacion, la compaiiia y su socio principal
se han volcado en la tarea de atraer a potenciales inversores con el fin de permitir la entrada
de nuevos recursos a la compafiia, reponer la financiacion de su circulante y corregir la
situacion patrimonial del grupo, a la vez que se reestructura la deuda financiera.

= La compariia ha recibido el interés de diversos inversores, condicionado a la aceptacién de
un acuerdo de refinanciacién por parte de las entidades y, en concreto, con fecha 16 de mayo
de 2017 recibié una oferta vinculante en tal sentido. Las conversaciones con potenciales
inversores se mantienen de forma paralela, a la vez que con los acreedores financieros para -
en el marco del acuerdo de incorporacién del inversor- alcanzar un acuerdo que permita
reducir de forma significativa la deuda financiera, estructurar la deuda resultante y reponer
las lineas de financiacién de circulante existentes.

= A la fecha de este informe, no han concluido las negociaciones entre todas las partes
involucradas. La sociedad considerando las conversaciones mantenidas con los potenciales
inversores y las entidades financieras, confia en poder solventar su actual situacién financiera
y patrimonial y estima que, en las préximas semanas tendra mayor visibilidad acerca de los
referidos procesos de negociacion.
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Resultados Consolidados 2016

(1 de febrero de 2016 a 31 de enero de 2017)

Cuenta analitica de pérdidas y ganancias consolidada - 2016

Cuenta Resultados Consolidada

% Var.

Grupo Imaginarium 2015

(cifras en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios (CNN)
Aprovisionamientos

84.270
37.232

99.402
43.699

-15.132
-6.467

-15,2%
-14,8%

Margen Bruto (1)
% s/ CNN

Margen Bruto de Producto (2)

47.039

42.846

55.703

51.938

-8.665 -15,6%

-9.091 -17,5%

% s/ Facturacién de Productos 53,5% 54,3%

Gastos de Personal 18.460 20.529 -2.069 -10,1%
Otros Gastos de explotacién 27.766 32.672 -4.906 -15,0%
Costes Operativos (3) 46.226 53.201 -6.975 -13%
% s/ CNN 54,9% 53,5%

EBITDA (4) 813 2.503 -1.690 -68%
% s/ CNN 1,0% 2,5%

Cifra Neta de Negocio

El importe neto de la cifra de negocio del Grupo Imaginarium de 2016 ascendi6 a 84.270
miles euros, lo que significa una variacién de -15% con respecto a 2015.

Dicha reduccién de facturaciéon se corresponde, en su mayor parte, a la disminucién del
numero de tiendas durante 2016 (segtn se detalla en el apartado correspondiente), en linea
con los planes anunciados por la compafiia de cerrar unidades de negocio con baja
rentabilidad, tanto en Espafia como en mercados internacionales (por ejemplo, Israel).
Adicionalmente, mercados relevantes como Italia y Espafia no se estan recuperando segtn
se esperaba.

CNN

2016 2015 var % var
(cifras en miles de euros)
Espana 38.330 44923 -6.593 -14,7%
Internacionales 45.940 54.478 -8.539 -15,7%
Total 84.270 99.402 -15.132 -15,2%
Peso relativo 2016 2015
Espana 45% 45%
Internacionales 55% 55%
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La evoluciéon de la Cifra Neta de Negocio en cada una de las zonas de gestion es la siguiente:

CNN 2016 2015 var % var
TOTAL 84.270 99.402 -15.132 -15,2%
Europa Sur 57.758 66.640 -8.883 -13,3%

Espana, Portugal, Italia y Suiza

5 Mares 8.414 12.436 -4.021 -32,3%

Turquia, Israel, Grecia, Rumania y Bulgaria

America 7.680 8.991 -1.310 -14,6 %

Mexico, Colombia, Argentina, Uruguay, Peru

Europa Norte y Master Franquicias 9.259 9.384 -125 -1,3%

Rusia, Holanda, Francia, nuevos mercados

Asia 1.159 1.951 -792 -40,6 %
Hong Kong

El conjunto de la zona Europa Sur reduce su facturacion como consecuencia del menor
numero de tiendas al cierre del ejercicio 2016, asi como por un comportamiento irregular de
sus mercados mas importantes (fundamentalmente Italia y Espana).

En el plano internacional, decrece de forma relevante la zona denominada “5 Mares”,
motivada fundamentalmente por la caida de ventas en Israel, como consecuencia de la
solicitud de administracién concursal a principios de 2016 (que conllevé una gestion de
minimos por parte del administrador durante aproximadamente 9 meses y el cierre de
algunos de sus puntos de venta), hasta que finalmente la sociedad fue adquirida por un
tercero. Adicionalmente, en Turquia la inestabilidad politica y econémica vivida a lo largo
del pasado ejercicio (golpe de estado, atentados, inestabilidad de la divisa...) supuso un
frenazo drastico a las ventas y el cierre de 5 tiendas propias (segin planes de la compania).

La menor facturacién de la region de América proviene fundamentalmente de Colombia
(mercado gestionado a través de un master franquiciado, con dificultades financieras al que
hubo que suspender los suministros durante la mitad del ejercicio por falta de pago) y de
Argentina debido al efecto negativo del tipo de cambio en la segunda mitad de 2016. México
mantiene un comportamiento estable de las ventas y Perti crece impulsado bajo la gestion de
un nuevo master franquiciado.

En la parte positiva de la tabla, crece la regiéon de Europa Norte y Masterfranquicias,
fundamentalmente por el efecto de las nuevas aperturas en nuevos mercados (Arabia Saudi,
Qatar, Balticos, Chequia y Hungria) teniendo en cuenta que se deja de trabajar con Verbodet
en Francia que supone la disminucién de la venta de 978 miles de euros.

Margen Bruto

El margen bruto generado en 2016 (47.039 miles de euros) se mantiene estable en términos
porcentuales respecto al del ejercicio anterior (56%) a pesar del impacto sufrido durante el
altimo trimestre por la caida del délar.
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RAETE 2016 2015 Var. Abs. %
(cifras en miles de euros)
Margen Bruto 47.039 55.703 -8.665 -15,6%
% sobre la CNN 55,8% 56,0%
Margen Bruto de producto 42.846 51.938 -9.091 -17,5%
% sobre la CNN 53,5% 54,3%

Gastos Operativos

Fuerte esfuerzo llevado a cabo a lo largo del ejercicio 2016 en relacién con el plan de eficiencia
y de ahorro de costes operativos, segiin fue anunciado al comienzo del ejercicio. A cierre del
2016, dicho plan ofrece una reduccién del importe total de gastos de 6.975 miles de euros (un
13% menos que en 2015).

Gastos operativos

2016 2015 Var. Abs. %
(cifras en miles de euros)
Gastos de personal 18.460 20.529 -2.069 -10%
Otros gastos de explotaciéon 27.766 32.672 -4.906 -15%
Total 46.226 53.201 -6.975 -13%
Peso relativo s/ CNN 2016 2015
Gastos de personal 22% 21%
Otros gastos de explotacion 33% 33%
Total 54,9% 53,5%

Estos ahorros conseguidos estdn por encima de las estimaciones marcadas para el conjunto
del afio (de aproximadamente 4,5 millones de euros). La reduccién de gastos adicional
proviene en parte de un mayor nimero de cierres de puntos de venta sobre los inicialmente
planificados, asi como a eficiencias adicionales.

EBITDA

Por las razones anteriormente expuestas, el resultado operativo (EBITDA) del Grupo
Imaginarium en el ejercicio 2016 se sitia en 813 miles de euros (frente a 2.503 miles de euros
al cierre del 2015).

Las medidas de eficiencia llevadas a cabo a lo largo del afio no han podido compensar la
menor facturacion (adicional a la ya contemplada por el grupo) generada principalmente por
el comportamiento negativo de algunos mercados (Italia y Espafia, fundamentalmente,
alejados de las estimaciones realizadas al inicio del ejercicio).
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Resultado

El resultado después de impuestos del ejercicio 2016 se sittia en -18.763 miles de euros.

Es preciso resaltar que dicho resultado se ve afectado de forma extraordinaria por las
decisiones de reorganizaciéon del grupo que comprenden el cierre de las filiales con
comportamientos negativos y que consumen recursos de la matriz, que ya fue anunciado por
el Grupo. En concreto, la filial en Turquia que fue vendida a finales de enero (de forma que
en la actualidad se mantiene el mercado pero gestionado a través de un Master) y la filial en
Argentina (actualmente en proceso de liquidacién).

Dichas medidas de reestructuracién del grupo han supuesto un impacto extraordinario en
el resultado consolidado del grupo de -8.726 miles de euros. El resultado consolidado del
Grupo aislando los efectos extraordinarios de las anteriores medidas, seria de -10.037 miles
de euros

De la misma manera, el resultado individual de la sociedad matriz, Imaginarium SA, del
ejercicio 2016 se sitta en -17.994 miles de euros. El resultado, aislando el este efecto habria
sido de -6.171 miles de euros (siendo este resultado 1.000 miles de euros mejor que en 2015).
Por las razones anteriores, el resultado negativo del ejercicio conduce a unos fondos propios

de la sociedad matriz del Grupo, Imaginarium SA de -4.152 miles

Capital Circulante

El Grupo Imaginarium ha mejorado durante este periodo su capital circulante, reduciéndolo
en 10.378 miles de euros desde enero de 2016. A continuacién, se muestra el detalle de esta
variacion en las distintas partidas:

Capital circulante

2015 Var. Abs. %.

(cifras en miles de euros)

Existencias 13.348 20.076 -6.728 -34%

Deudores 5.106 6.280 -1.174 -19%

Proveedores y acreedores -20.748 -18.273 -2476 14%
Total -2.294 8.084 -10.378  -128%

Nota: No se incluyen las variaciones de otros activos corrientes y de otros activos y pasivos no corrientes

La variacién se debe fundamentalmente a (i) una reduccién de las existencias (debido a un
menor volumen de ventas como consecuencia de la salidas del perimetro), (ii) una adecuada
planificacion del stock y a la mejora en los niveles de rotacion por la implantacion del nuevo
sistema de reaprovisionamiento); (iii) una reduccién de clientes por la implementacién de
medidas de mejora del cobro y el cierre de franquicias y (iv) aplazamiento pactado en el pago
de proveedores/acreedores debido a las tensiones de tesoreria sufridas durante 2016.
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Deuda

El ejercicio 2016 se cierra con una Deuda Financiera Neta de 32.033 miles de euros. Ello
supone un ligero incremento de 580 miles euros respecto del 2015.

Deuda financiera neta

Var. Abs.

(cifras en miles de euros)

Caja y equivalente 4.189 4494 -305 -7 %
Inversiones Finan. CP 1.050 216 834 386 %
Deuda Financiera 37.221 35.863 1.358 4%
Arrendamiento financiero 50 299 -249 -83%
Total 32.033 31.453 580 2%
Ventas Retail

La cifra global de ventas retail (PVP sin IVA) del conjunto de tiendas Imaginarium a tipo de
cambio constante experimentaron una variaciéon de -10%, como consecuencia de la
disminucién en el nimero de tiendas y asi como por un comportamiento de los mercados
EU Sur peor a lo estimado.

VENTAS RETAIL % Var X
Peso relativo
(ex. VAT - T/c constante) 2016
Espana -15,7% Espana 39,3% 41,8%
Internacionales -6,4% Internacionales 60,7 % 58,2%
Total -10,3%

Numero de tiendas

El ndmero de tiendas del Grupo Imaginarium al cierre ejercicio 2016 es de 345 tiendas, lo que
supone 38 tiendas netas menos que al cierre del ejercicio 2015. Las tiendas en mercados
internacionales pasan a representan un 64% del total.

Numero de tiendas FY 2016 . Numero de tiendas FY 2016
S.

(cifras en miles de euros) (cifras en miles de euros)

Espafia 124 146 -22 Propias 144 179 -35
Internacionales 221 237 -16 Franquicias 201 204 -3
Total 345 383 -38 Total 345 383 -38
Peso relativo FY 2016  FY2015 Peso relativo FY 2016 FY 2016
Espafia 36% 38% Propias 42% 47%
Internacionales 64% 62% Franquicias 58% 53%

* La distribucion de tiendas propias y franquicias en el ejercicio 2016 contempla el traspaso de 12 tiendas propias en
Turquia a franquicias como consecuencia de la venta de la filial turca a un masterfranquiciado.
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Calendario Corporativo

Imaginarium comunica que la informacién relativa al cierre del ejercicio 2017 se hara ptublica
en la dltima semana de mayo de 2018, ello sin perjuicio de otras informaciones de caracter
relevante que puedan ser difundidas con antelacién.

Para mas informacién: accionistas@imaginarium.es

Disclaimer

El presente documento no debe considerarse como una recomendacidn, invitacién u oferta
para la compra, venta o canje de acciones de Imaginarium.

La informacién contenida en el presente documento se refiere fundamentalmente a datos
histéricos pero también puede contener manifestaciones o expectativas futuras que, como
tales, estdn afectadas por riesgos e incertidumbres, conocidos o no, que podrian hacer que la
evolucion del negocio del grupo sea diferente de lo expresado o inferido y condicionar su
materializacion.

Para mayor conocimiento de los riesgos que podrian afectar al negocio, manifestaciones de
futuro y situacién financiera o patrimonial, la Compafia ha facilitado informacién en el
Documento Informativo de Incorporacién al MAB y posteriores Documentos informativos
de aumento de capital o hechos relevantes. Se invita a cualquier interesado a consultar dichos
documentos.

Relacion de Anexos

Anexo 1 Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del ejercicio 2016, Balance de
Situacién consolidado, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de Cambios de
Patrimonio Neto Consolidado a 31 de enero de 2017.
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ANEXO 1

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del ejercicio 2016, Balance de Situacién
consolidado, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de Cambios de Patrimonio Neto
Consolidado a 31 de enero de 2016.

Cuenta Resultados Consolidada

Grupo Imaginarium

(cifras en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios (CNN) 84.270 99.402 -15,2%
Aprovisionamientos -37.232 -43.699 -14,8%
Gastos de Personal -18.460 -20.529 -10,1%
Otros Gastos de explotaciéon -27.766 -32.672 -15,0%
Amortizacién del inmovilizado -4.239 -5.166 -17,9%
Deterioro y resultado por enajenaciones del 0

inmovilizado -1.618 957 69%
Otros resultados -8.216 -2.059 299%
Resultado de la Explotacion -13.260 -5.679 133%
Ingresos financieros 11 25 -54%
Gastos financieros -2.298 -2.516 -9%
Diferencias de Cambio -2.832 -1.206 135%
Resultado Financiero -5.118 -3.697 38%
Resultados antes de impuestos -18.378 -9.376 96%
Impuestos sobre beneficios -385 22 -1829%
Resultado del ejercicio -18.763 -9.354 101%

Margen Bruto (1) 47.039 55.703

% s/ CNN 55,8% 56,0%

Margen Bruto de Producto (2) 42.846 51.938

% s/ Facturacion de Productos 53,5% 54,3%

Costes Operativos (3) -46.226 -53.201

% s/ CNN -54,9% -53,5%

EBITDA (4) 813 2.503
% s/ CNN

Notas:

(1) Importe Neto de la Cifra de Negocios (CNN)- Aprovisionamientos

(2) Venta de producto - Aprovisionamientos

(3) Se calcula como la suma de Gastos de Personal y Otros Gastos de Explotacion

(4) Resultado de Explotacién - Amortizacién del Inmovilizado - Deterioro y resultado por enajenaciones del Inmovilizado - Otros
resultados.
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BALANCE CONSOLIDADO

(en miles de euros)

@Y%) Imaginarium

2015 Var. Abs. %.

ACTIVO NO CORRIENTE 19.277 24.583 -5.307 -22%
Inmovilizado intangible 4.628 5.923 -1.295 22%
Inmovilizado material 8.182 11.465 -3.283 29%
Inversiones financieras a largo 2465 2374 91 49
plazo
Activos por impuestos diferidos 3.377 4.045 -669 -17%
Fondo comercio de sociedades 625 o7 152 20%
consolidadas
ACTIVO CORRIENTE 25.552 33.303 -7.751 -23%
Existencias 13.348 20.076 -6.728 -34%
Deudores comerciales y otras 5106 6.280 1174 199%
cuentas a pagar
In i fi i t

versiones financieras a corto 1050 216 834 386%
plazo
Periodificaciones a corto plazo 1.859 2.237 -378 -17%
Efec‘hvo y otros activos liquidos 4189 4.494 305 79%
equivalentes
TOTAL ACTIVO 44.829 57.886 -13.058 -23%

Patrimonio Neto y Pasivo

Var. Abs.

PATRIMONIO NETO -16.965 1.741 -18.706| -1074%
Fondos propios -16.768 2.733 -19.501] -714%
Ajustes por cambios de valor 817 -157 974] -621%
Socios externos -1.014 -835 -179 21%
PASIVO NO CORRIENTE 17.394 18.595 -1.201 -6%
Provisiones a largo plazo 722 929 -207 -22%
Deudas con entidades de crédito 13.713 16.930 -3.217 -19%
Acreec?ores por arrendamiento 0 45 45l -100%
financiero
Otros pasivos financieros 1.104 501 603 120%
Deu('ias con empresas del grupoy 1788 0 1788 0%
asociadas a largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos 67 190 -124 -65%
PASIVO CORRIENTE 44.400 37.550 6.850 18%
Provisiones a corto plazo 0 0%
Deudas con entidades de crédito 23.508 18.933 4.575 24%
Acreec?ores por arrendamiento 50 254 204 80%
financiero
Otros pasivos financieros 93 91 3 3%
Proveedores 15.567 12.335 3.232 26%
Otros acreedores 5.181 5.938 -756 -13%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y

44.829 57.886 -13.058 -23%
PASIVO
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

, 2016 2015
(en miles de euros)
Resultado del ejercicio antes de impuestos -18.378 -9.376
Amortizaciones y bajas o enajenaciones de inmovilizado 5.457 5.166
Otros ajustes al resultado 5.000 4.096
Cambios en el capital corriente 10.227 1.575
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién -1.204 -3.148
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.102 -1.685
Flujos de efectivo de las actividades de inversion -2.205 -1.048
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 3.630 -376
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -2.832 -1.206
VARIACION NETA DEL EFECTIVO -305 -4.314
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.494 8.808
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4.189 4.494
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Estados de cambios de Patrimonio Neto consolidado

(en miles de euros)

(Acciones y
participaciones
en patrimonio
propiasyela
sociedad
dominante)

Reservas y
resultados
de
ejercicios
anteriores

Prima de
emision

Reservas en
sociedades
consolidadas

Resultado
del
ejercicio
atribuido a
la sociedad
dominante

Ajustes
por
cambios
de valor

h Imaginarium

Socios
externos

TOTAL

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO CERRADO A
31.01.2015 522 20.456 21.331 (598) (25.566) 78 (7.444) 138 (543) 8.374
Ajustes por errores 2014/15 -- -- (14) -- (570) -- -- -- -- (584)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO ANO
2015/16 (1 de febrero de 2015) 522 20.456 21.317 (598) (26.136) 78 (7.444) 138 (543) 7.790
Total ingresos y gastos reconocidos -- -- (70) -- (1) -- (9.062) (294) (292) (9.718)
Aumento de capital con prima de emision 149 3.596 -- -- -- - -- - -- 3.745
Otras variaciones de patrimonio neto -- -- -- -- 0 -- -- -- -- 0
Movimientos por variaciones del perimetro de
consolidacion -- -- (12.002) -- 12.002 -- -- -- -- --
Operaciones con acciones propias o participaciones
propias - - (281) 205 - - - - - (75)
Distribucion del resultado del ejercicio anterior -- -- (1.358) -- (6.087) - 7.444 - -- (0)
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO CERRADO A
31.01.2016 671 24.052 7.606 (393) (20.221) 78 (9.062) (156) (835) 1.741
Ajustes por errores 2015/16 -- -- (152) -- (510) -- -- -- (46) (708)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO ANO
2016/17 (1 de febrero de 2016) 671 24.052 7.454 (393) (20.731) 78 (9.062) (156) (881) 1.033
Total ingresos y gastos reconocidos -- -- (31) -- -- -- (18.691) (55) (72) (18.849)
Movimientos por variaciones del perimetro de
consolidacién -- -- (7.740) -- 7.740 (78) -- 1.027 (62) 888
Operaciones con acciones propias o participaciones
propias - - (236) 188 - - - - - (48)
Distribucion del resultado del ejercicio anterior -- -- (2.887) -- (6.163) - 9.062 - -- 12
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO CERRADO A
31.01.2017 671 24.052 (3.440)| (205) (19.154) -- (18.691) 817 (1.014) (16.965)
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Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en la nota 15 el Grupo tiene reconocidos activos por impuesto diferido por un
importe de 3.309 miles de euros, para los que no resulta probable al 31 de enero de 2017 que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion. En consecuencia las pérdidas
consolidadas del ejercicio 2016/2017 y los activos por impuesto diferido del balance consolidado al 31
de enero de 2017 se encuentran infravaloradas y sobrevalorados, respectivamente, en el mencionado
importe,

Como se detalla en la nota 14, el Grupo obtuvo, con fecha 28 de abril de 2016, una dispensa de las
entidades financieras en relacién con el incumplimiento al 31 de enero de 2016 de ciertos ratios
financieros ligados al contrato de crédito sindicado. En estas circunstancias, si bien esta situacion
estaba solventada a la fecha de recepcion de la dispensa citada, de conformidad con los criterios
contables contenidos en el marco de informacion financiera aplicable a la entidad, el importe del citado
crédito sindicado por 16.871 miles de euros deberia haber sido reclasificado al epigrafe de entidades
de crédito a corto plazo en el balance consolidado al 31 de enero de 2016. Nuestro informe de auditoria
del ejercicio 2015/2016 incluia una salvedad al respecto.

Opinién con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los efectos y los efectos sobre las cifras comparativas de los hechos
descritos en los parrafos de “Fundamentos de la opinidn con salvedades”, las cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacion financiera consolidada de Imaginarium, S.A. y Sociedades Dependientes a 31 de enero
de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 2 ) de la memoria consolidada adjunta, en la que se indican las
circunstancias que han llevado al Grupo a incurrir en pérdidas significativas durante el ejercicio anual
terminado el 31 de enero de 2017 y en ejercicios anteriores y que, a dicha fecha, el patrimonio neto
consolidado es negativo en 16.965 miles de euros y el importe total del pasivo corriente excede del
total de activo corriente en 34.290 miles de euros. Las circunstancias anteriormente citadas indican la
existencia de una incertidumbre material sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funcionamiento. E! Grupo ha emprendido acciones encaminadas a la consecucién del nuevo plan
estratégico desarrollado y contar con la necesaria financiacion a corto plazo como se cita en esa misma
nota. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE ENERO DE 2017 Y 2016 (cxpresada en euros)

(Debe)/Haber] (Debe)/Haber
Not ENERO 2017| ENERO 2016
ota
OPERACIONES CONTINUADAS:

Importe neto de la cifra de negocios 18 83.013.942 99.133.571
Ventas 80.084.029 95.848.551
Prestaciones de servicios 2.929.913 3.285.020

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién

Aprovisionamientos - -
Consumo de mercaderias 18 (37.231.520) (43.698.982))

Otros ingresos de explotacién 1.256.114 268.608
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 1.256.114 268.608
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio -

Gastos de pcrsonal (18.460.006)

Sueldos, salarios y asimilados (14.842.651)
Cargas socigles 18 (3.617.354)
Otros gastos de explotacion (27.765.859)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 10 (188.903)
Otros gastos de gestion corriente (27.576.956)

Amortizacién del inmovilizado 6y7 (4.239.430)

Exccso de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6y7 (1.617.616)

Otros resultados 18 (8.215.997)

RESULTADO DE EXPLOTACION (13.260.371)

Ingresos financieros 10 11.485 25.186

Gastos financicros 14 (2.297.520) (2.516.090)

Variacién de valor razonable en instrumentos financicros 0

Diferencias de cambio 14 (2.831.867) (1.205.674)

RESULTADO FINANCIERO . (5.117.901)

Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia.

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (18.378.272) (9.375.787)

Impuestos sobre beneficios 15 (385.169)] 22279

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES ‘ |
CONTINUADAS (18.763.442) (9.353.508)
|RESULTADO DEL EJERCICIO (18.763.442) (9.353.508)
Resultado atribuido a la sociedad dominante 11 (18.691.463) (9.061.668)
Resultado atribuido a socios externos 12 71979 291.841




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS DE LOS EJERCICIOS 2016/17 ¥ 2015/16

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

IMAGINARIUM, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(expreszdos en euros)

Nota 31.01.16 31.01.16
{12 meses) {12 meses)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (18.763.442) (9.353.511)
Ingresos y gastos imputados directamente sl patrimonio neto:
Por valoracién de activos y pasivos -
Otros ingresos‘gastos (31.192) (70.555)
Por coberturas de flujos de efectivos 10 (19.185) 314.921
Efecto impasitivo 10 (4.796) (59.101)
Total ingresos y gastos imputados directamente en ¢l patrimonio neto (55.17%) 185.265
Diferencias de conversitén (30.557) (551.156)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias {85.731) (364.559)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (18.849.173)]  (9.718.070)
ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
{Acciones y
Reservas participacioncs
. . . resultados ze Ien pnl':-imonio Reservas en Diferencia ej::i’cl:: :t::i:::do Afustes por .
Capital Prima de emisién cjercicios propias y ¢ la sociedades negativa de a Ia sociedad cambios de | Socios externos TOTAL
escriturado anteriores sociedad consolidadas primera dominante vator
dominante) consolidacién
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO CERRADO A 31.00.2015 522.492 20.455.704 21.330.711 (598.313)] (25.565.976) 78.148 (7.444.317)) 138,408 (543.155), 8.373.699
Ajustes por crrores 2014/15 - - (14.144) - (569.856)] - - - - (584.000)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO ANO 2018716 (1 de febrero
de 2015) 522.492 20.455.704 21.316.567 (598.313) (26.135.832) 78.148 (7.444317)] 138.408 (543.155)“ 7.789.699
Total ingresos v gastos reconocidos - - (70.055) (500) (9.061.668)| (294.004)| (291.843) (9.718.070)|
Aumento de capital con prima de emision 148.897 3.595.926 3.744.823
Otras vanaciones de patrimonio neto - - 346 - - 346
Movimientos por variaciones del perimetro de consolidacion - - (12.001.634) 12.001.634 .- - -
Operaciones con acciones propias o participaciones propias - - (280.872) 205.429 - - (75.443)
Distribucién del resultado del cjercicio anterior - - (1.357.716) (6.086.602) - 7.444.317 - 1))
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO CERRADO A 31.01.2016 671.389 24.051.630 7.606.290 (392.884) (20.220.954) 78,148 (9.061.668)] (155.599) {834.998) 1.741.355
Ajustes por errores 2015/16 - -~ (152.077) s (510.150), - - - {45.693) (707.920)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO ARO 2016/17( ) de febrero
de 2016) 671389 24.051.630 7.454.213 (392.884) (20.731.104) 78.148 (9.061.668)‘ (155.599) (880.691)] 1.033.435
Total ingresos y gastos reconocidos - - (31.192) (18.691.463) (54.539) {71.979) (18.849.173
Aumento de capital con prima de emision -
Otras vanaciones de patrimonio neto - - - - -
Movimientos por variaciones del perimetro de consolidacion - - (7.740.461) 7.740.461 (78.148) - 1.027.373 (61644) 887.581
Operaciones con acciones propias o participaciones propias - - (236.157) 187.772 - - (48.385)
Distribucion del resultado del ejercicio anterior - - (2.886.773) (6.163.363) - 9.061.668 - 11.530
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO CERRADO A 31.01.2017 671.389 24.051.630 (3.440-371)| (205.112) { I9.l$4.006)| - (18.691.463) 817.236 {1.014.314) (16.965.011),







































































































IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Ejercicio 2016/2017
(d) Acciones Propias

(e)

A 31 de enero de 2017 y 2016 el importe del epigrafe “Acciones Propias”
corresponde a 707.284 y 595.280 acciones respectivamente. La totalidad de las
acciones al cierre de los ejercicios 2016/17 y 2015/16 se encuentran valoradas a
precio de cierre de mercado a dichas fechas, de 0,29 y 0,66 euros por accién
respectivamente. Derivado de la citada valoracién al cierre de los ejercicios
2016/17 y 2015/16 se ha registrado la correccién valorativa resultante
directamente en patrimonio neto por valor de 235.482 y 280.872 euros,
respectivamente.

Los movimientos de acciones propias del ejercicio 2016/17 y 2015/16,
corresponden al contrato de liquidez y a operaciones de compra venta de
acciones cuyos resultados, en ambos ejercicios, han sido registrados
directamente en el patrimonio neto.

Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante

La aportacion de cada sociedad del perimetro de consolidacién a los resultados
consolidados es como sigue:

Euros
2016/2017 2015/2016

Imaginarium, S.A. (9.484.700) (2.469.771)
Itsmagical HK, Ltd. (2.139.062) (1.325.749)
Imaginarium Italy, S.P.A. (2.130.850) (1.452.075)
Itsmagical México, S.A. de C.V. (320.462) 421.494
Imaginarium Suisse, S.A.R.L. (226.661) (331.676)
Ficopel, S.A. / Imaginarium Cono Sur, S.A. (497.036) (60.100)
Making Dreams, S.A. 39.771 (241.565)
Imaginarium Deutschland, GmbH - (276.468)
Imagijodos, Lda. (486.683) (331.618)
Imag Cocuk Urun Ve Hiz, A.S. (2.097.472) (1.161.004)
Imag Operations GmbH (5.251) (2.513)
Imagination and Play, Ltd. (900) (760.235)
Imaginarium Retail, Ltd. (1.137.321) (1.250.168)
Imaginarium Hellas (276.815) (112.067)

(18.763.442) (9.353.516)
Menos, resultado atribuido a socios externos (nota 12) 71,979 291,841
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante (18.691.463) (9.061.668)
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IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
Ejercicio 2016/2017

(12) Socios Externos

El movimiento durante los ejercicios 2016/2017 y 2015/2016 ha sido el siguiente:

Euros

2016/2017

Variaciones en
el perimetro y
ajustes por

Pérdidas y errores
31.01.2016 ganancias 2015/16 31.01.2017
Ficopel, S.A. / Imaginarium Cono Sur, S.A. 41.287 (2.173) (107.337) (68.223)
Imaginarium Hellas, S.A. (116.302) (69.204) - (185.506)
Imaginarium and Play Ltd. (760.504) (356) - (760.860)
lismagical HK, Ltd. 480 (214) - 266
Itsmagical Latam, S.A. de C.V. 43 (32) - 1
(834.998) (71.977) (107.337) (1.014.312)
(nota 11)
Euros
2015/2016
Pérdidas y
31.01.2015 ganancias 31.01.2016

Subgrupo Imaginarium Cono Sur 5§9.930 (18.643) 41.287
imaginarium Hellas, S.A. (88.286) (28.017) (116.302)
Imaginarium and Play Ltd. (515.414) {245.080) (760.504)
lismagical HK, Ltd. 613 (133) 480
Itsmagical Latam, S.A. de C.V. - 42 42
(543.157) {291.841) (834.998)

(nota 11)

(13) Instrumentos financieros derivados

Al 31 de enero de 2017 la Grupo tiene contratados los siguientes instrumentos

financieros derivados:

- Contratos de seguro de cambio por un importe nocional conjunto de 676 miles de
ddlares y vencimiento en junio de 2017.

- Contrato de permuta de tipo de interés por un importe nocional de 2,5 millones de
euros y vencimiento en diciembre de 2017.

Al 31 de enero de 2016 la Grupo tenia contratados los siguientes instrumentos

financieros derivados:

- Contratos de seguro de cambio por un importe nocional conjunto de 3,5 millones de
délares y vencimiento a lo largo de 2016.

- Contrato de permuta de tipo de interés por un importe nocional de 8 millones de

euros.
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Anexo |

IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de Empresas del Grupo
al 31 de enero de 2017 y 2016

31 de enero do 2017
% deta participacién
Total Valor neto en
Otras partidas de patrimonio brosde fo Dividendos
Nombre Domigilio Actividad Auditor Directa | indirecta | Total Capltal Reservas | patrimonlo neto ftad: neto participacié recibidos
TSIMAGICAL HX LTD Hong Kong | Disefio, distribucién y comerclalizacidn de j RSM Nelson Wheel: 99,99% -] 99,99% 1.345.286 | 2.795.927 1.344.118 {2.133.062) 3.346.269 1.374.738 -
IMAGINARIUM [TALY $PA Italia Venta minorista de jug: Consulrevi Sl 100,00% - | 100,00% 10.000 - - (1.731.147) | (1.721.147) 5.045.268 -
IMAGINARIUM SUISSE SARL Suiza Venta minorista de juguotes 100,00% - | 100,00% 517.744 - {1.108.669) (226.661) | (917.586) 154.810 .
IMAGINARILUM CONO SUR, S.A. Chlle Venta minorista de juguotes 75,92% -1 7592% 1.400 - (1,3_3g) . 70 - -
FICOPEL S.A. Uruguay Venta minorists do juguotes 75,92% -] 7592% 103.448 - (170.046) (9.025) (75.623) -
IMAG. OPERATIONS GMBH Austria Venta minorista de juguctes 100,00% - | 100,00% 35.000 | 511.389 {1.343.605) {5.251) | {402.467) - .
SUBGRUPO ITSMAGICAL MEXICO, $.A. DEC.V. México Venta minorista de juguetes 99,99% -1 99,99% | 1.366.979 575.368 {514.789) {320.462) 1.107.097 1.474.069 -
IMAGUOGOS, LDA Portugal Venta minorists do igt_mcs UHY& A d 100,00% - | 100,00% 124.650 324.273 (298.955) {486.683) {336.715) 6.353.733 -
IMAGINATION AND PLAY, LTD irfanda Venta minorista do jupuctes 60,45% -} 60,45% 592.33% 958.013 {3.475.614) {900) { {1.926.162) - -
IMAGINARIUM HELLAS, S A Grecia Venta minorista de juguctes 75,00% -] 75,00% 194.100 - (719.435) {276.816) (802.151) 179.100 -
31 de enero do 2016
% de la participadién
Total Valor neto en
Qtras partidas de patrimonio | libros de la Dividendos
Nombre Domidlio Actividad Auditor Directa | Indirecto | Tota! Capltal Reservas atrimonio neto itad neto _particpacié recibidos
ITSIMAGICAL HK LTD Hong Kong Discho, distribucién y comercializacidn de juguetes | RSM Nelson Wheeler 100% - 100% | 1.345.286 | 4.121.676 1.294.175 {1.325.749) 5,435,388 1.374.738
IMAGINARIUM ITALY SPA italla Venta minorista de jugustes Studlo Legale Tributario 100% - 100% 315.163 | 1.001.102 - {1.452.075) {135.810) 6.376.378
IMAGINARIUM SUISSE SARL Suiza Venta minorista de juguetes 100% - 100% 512.744 - (747.3721 {331.676) {561.310} 154.810
SUBGRUPO IMAGINARIUM CONO SUR, S.A. Chile/Uruguay/Argentina_| Venta rista de jug 94% - 94% 1.983.413 | 1.092.942 (2.067.768) {301.664) 705.923 1,997.503
IMAG. OPERATIONS GMBH Austria Venta minorista de juguetes 100% - 100% 35.000 911.389 {1.341.092) {2.513) (397.216) | -
ITSMAGICAL MEXICO, SA. DEC.V. México Venta minorista de jugustes 100% - 100% | 1.366.979 | 649.587 (357.272) 421499 | 2.080.793 1.474.069
IMAGUOGOS, LDA Portugal Venta mincrista de jug UHY & Asociad 100% - 100% 124.650 324.273 32.663 (331.618! 145.968 6.353.733
IMAG COCUK URUN VE HIZA.S. Turquia Venta mincrista de jug 100% - 100% | 4.402.519 - (2.379.223) {1.125.672) 897.624 5.413.843
IMAGINATION AND PLAY, LTD Irlanda Venta minorista de jugustes 0% - 0% 592.339 958.013 {2.855.917) {619.697) | (1.925.2562) -
IMAGINARIUM HELLAS, SA. Grecia Venta minorists do jugustes 75% . 75% 194.100 - {547.243, (112.068) {465.211) 179.100
IMAGINARIUM RETAIL, LTD Israel Venta mincrista de juguetes 100% - 100% 98 - {1.914.094) (936.221) { (2.850.217) .

Este Anexo forma parte integramente de la nota 4 (a) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, junto con las cuales

deberia ser leido.
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Anexo I

IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informacion Segmentada
al 31 de enero de 2017 y 2016

Importe neto de la cifra de negocios
Clientes extemos
Intersegmentos
Otros ingresos
Aprovisionamientos
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado
Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones
Corrientes
No corrientes
Otros resuitados
RESULTADO DE LA EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Pérdidas, deterioro y variacion instrumentos de patrimonio
Diferencias de cambio
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Activos del segmento
Pasivos del segmento
Flujos netos de efectivo de las actividades de
Operacion
Inversion
Financiacién
Adquisiciones de activos no corrientes en el ejercicio

Este Anexo forma parte integramente de la nota 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, junto con las cuales

deberia ser leido.

2016/2017
Miles de euros
Segmentos
Imaginanum, Otros
S.A. (Espaiia) Itmagical HK Ltd segmentos
65.748.825 10.255.097 23.136.373
52.654.211 1.359.998 23.018.875
13.094.614 8.895.099 117.498
377.625 - 878.489
(36.320.041) (8.441.857) (10.591.385)
(11.731.360) (579.341) (4.991.104)
(17.597.109) (1.516.504) (8.539.817)
(2.087.120) (1.022.508) (886.935)
(2.019.421) - (256.919)
(1.031.742) - -
(701.348) - (256.919)
(4.281.363) (794.861) (944.875)
(7.623.631) (2.099.972) (2.196.174)
334.925 29.987
(1.931.640) (74.704) 87
(8.926.572) - (322.988)
(491.265) 5.628 -
- - (523.979)
(18.638.183) (2.139.062) (3.043.054)
52.269.966 6.330.481 10.733.118
56.422.172 2.984.212 15.656.545
(175.282) (282.606) (107.445)
(1.899.055) -199.236 193.224
3.422.966 - -
1.304.260 199.236 193.223
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IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informacién Segmentada
al 31 de enero de 2017 y 2016

Importe neto de la cifra de negocios
Clientes extemos
Intersegmentos
Otros ingresos
Aprovisionamientos
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado
Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones
Comientes
No corrientes
Otros resultados
RESULTADO DE LA EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Pérdidas, deterioro y variacion instrumentos de patrimonio
Diferencias de cambio
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Activos del segmento
Pasivos del segmento
Flujos netos de efectivo de las actividades de
Operacién
Inversion
Financiacion
Adquisiciones de activos no corrientes en el ejercicio

201572016
Miles de euros
Segmentos
Imaginanum, Imaginarium Otros
S.A. (Espafia) Itmagical HK Ltd lItaly SpA (ltalia) segmentos
76.605.248 12.478.218 9.415.035 27.788.431
59.812.416 2.294 453 9.354.396 27.586.452
16.792.832 10.183.765 60.640 201.979
145.635 - - 122.973
(42.479.053) (9.641.554) (3.987.584) (11.438.808)
(11.967.647) (788.702) (2.435.291) (5.337.149)
(19.537.761) (2.096.541) (3.661.519) (10.600.843)
(2.573.432) (1.183.524) (374.825) (1.034.498)
(4.875.321) - (11.914) -
(4.385.077) - - -
(490.244) - (11.914) -
(760.832) (115.718) (351.393) (554.364)
(5.443.165) (1.347.822) (1.407.492) (1.054.259)
859.032 53.708 51 40
(2.269.353) (84.481) (44.634) (1.005.266)
498.281 - - -
(4.769) 52.846 - (1.253.751)
(6.359.973) (1.325.749) (1.452.075) (3.313.236)
64.107.041 8.478.157 3.091.141 15.995.877
50.007.899 3.042.770 3.226.951 18.359.785
(2.507.233) (48.579) (669.360) 508.285
(891.612) 406.806 3.030 120.746
769.100 - - -
867.465 406.806 3.030 120.746

Este Anexo forma parte integramente de la nota 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, junto con las cuales

deberia ser leido.



























IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestion Consolidado del Ejercicio 2016/2017

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de
IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de febrero
de 2016 y el 31 de enero de 2017. Las cuentas anuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Asimismo declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcion del presente folio anexo a dichos documentos.

Zaragoza, 22 de mayo de 2017

N &
Publifax S.L. Inroch S.L.
Representada por D. Félix Tena Comadran Representado por D. José Ramon
(Presidente) Vazquez Medina
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Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en la nota 14 la Sociedad tiene reconocidos a 31 de enero de 2017 activos por
impuesto diferido por un importe de 2.753 miles de euros, para los que no resulta probable al 31 de
enero de 2017 que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensaciéon. En
consecuencia las pérdidas del ejercicio 2016/2017 y los activos por impuesto diferido del balance al
31 de enero de 2017 se encuentran infravaloradas y sobrevalorados, respectivamente, en el
mencionado importe.

El balance al 31 de enero de 2017 incluye el valor neto contable de determinadas Inversiones en
empresas del grupo a largo plazo y Clientes, empresas del grupo y asociadas por un importe conjunto
de 11.559 miles de euros y 4.740 miles de euros, respectivamente. El valor recuperable de estos
activos ha sido calculado por la Sociedad en funcién del valor actual de los flujos de efectivo que
dichas participaciones puedan generar en el futuro, considerando determinadas variables que
dependen de hechos futuros y aplicando las hipétesis descritas en la nota 9 de la memoria adjunta.
No hemos dispuesto de la evidencia suficiente que nos permita concluir sobre la razonabilidad de
algunas de las variables consideradas en dicho cdlculo, por o que no podemos concluir sobre la
correcta valoracion de dichos activos a 31 de enero de 2017.

Como se detalla en la nota 13, la Sociedad obtuvo, con fecha 28 de abril de 2016, una dispensa de
las entidades financieras en relacién con el incumplimiento al 31 de enero de 2016 de ciertos ratios
financieros ligados al contrato de crédito sindicado. En estas circunstancias, si bien esta situacion
estaba solventada a la fecha de recepcion de la dispensa citada, de conformidad con los criterios
contables contenidos en el marco de informacién financiera aplicable a la entidad, el importe del citado
crédito sindicado por 16.871 miles de euros deberia haber sido reclasificado al epigrafe de entidades
de crédito a corto plazo en el balance al 31 de enero de 2016. Nuestro informe de auditoria del ejercicio
2015/2016 incluia una salvedad al respecto.

Opinién con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los efectos, los posibles efectos y los efectos sobre las cifras
comparativas de los hechos descritos en los parrafos de “Fundamento de la opinién con salvedades”
las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Imaginarium, S.A. a 31 de enero de 2017, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciéon y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atenci6n sobre la nota 2 f) de la memoria adjunta, en la que se indican las circunstancias
que han llevado a la Sociedad a incurrir en pérdidas significativas durante el ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2017 y en ejercicios anteriores y que, a dicha fecha, el patrimonio neto es negativo
en 4.152 miles de euros y el importe total del pasivo corriente excede del total de activo corriente en
29.230 miles de euros. Las circunstancias anteriormente citadas indican la existencia de una
incertidumbre material sobre la capacidad a la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. La Sociedad ha emprendido acciones encaminadas a la consecucion del nuevo plan
estratégico desarrollado y contar con la necesaria financiacién a corto plazo como se cita en esa misma
nota. Esta cuestion no modifica nuestra opinién.
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de enero de 2017 y 2016

B) Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2017 y 2016
(Expresados en euros)

Saldo al 31 de enero de 2016

Ajustes por errores 2015/2016

Saldo ajustado al 31 de enero de 2018
Ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios o propietarios
Operaciones con acciones propias

Apticacitn del resultado del ejercicio 2015/2016
Otros movimientos

Saldo al 31 de enero de 2017

Saldo al 31 de enero de 2015
Ajustes por errores 2014/2015
Saldo ajustado al 31 de enero de 2015
Ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios
Aumento de capital
Operaciones ¢on accionas propias
Aplicacitn del resultado del ejercicio 2014/2015
Otros movimientos

Saldo al 31 de enero de 2016

2016/2017
Acciones y Resultados
Reserva para participaciones negativos de Ajustes por
Capital Prima de acciones Reservas en patrimonio ejercicios Resuitado de! cambio de
Escriturado emisidn Reserva legal propias voluntarias propias anteriores ejercicio valor Tota!
671.389 24.051.830 109.240 392.885 1.516.398 (392.885) (5.028.083) (7.252.269) 30.836 14.099.141
- - - (183.269) - - - - (183.269)
671.389 24.051.630 109.240 392.865 1.333.129 (392.885) (5.028.083) (7.252.269) 30.836 13.915.872
- . - - - - - (17.994.114) (25.580) (18.019.694)
- - - (187.773) (48.385) 187.773 - . - (48.385)
- - - - - . (7.252.269) 7.252.269 - -
- - - - 1 - 1) . - -
671.389 24.051.630 108.240 205.112 1.284.475 (205.112) (12.280.351) (17.994.114) 5.256 (4.152.205)
2015/2018
Acciones y Resultados
Reserva para participaciones e negativos de Ajustes por
Capital Prima de acciones Reservas patrimonio ejercicios Resultado del cambio de
Escriturado emision Reserva legal propias voluntarias propias anteriores ejercicio valor Total

522.492 20.455.704 109.240 508.313 1.677.435 (598.313) - (5.028.083) (165.883) 17.570.905
- - - - (14.444) - - - - (14.444)
522.492 20.455.704 109.240 598.313 1.662.991 (598.313) - (5.028.083) (165.883) 17.556.461
- - - - - - (7.252.269) 196.719 (7.055.550)
148.897 3.595.926 - - - - - - - 3.744.823
- - - (205.428) (75.444) 205.429 - - - (75.443)
- - - - - - (5.028.083) 5.028.083 - -
- - - - (71.149) 0] - - - (71.150)
671.389  24,051.630 109.240 392.885 1.516.398 (392.885) (5.028.083) (7.252.269) 30.836 14.099.141

La memoria adjunta forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 2016/2017
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{f)

(9)

La Sociedad valora los pasivos financieros al coste amortizado siempre
que a la vista de las condiciones contractuales puedan realizarse
estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

(x) Bajas y modificaciones a pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando
ha cumplido con la obligacion contenida en el pasivo o bien esta
legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el
pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(xi) Principio de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion
s6lo cuando la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los
importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente

(xii) Fianzas
Las fianzas entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para
los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor
razonable, se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias durante el periodo que se presta el servicio.

Coberturas contables

Las coberturas de flujos de efectivo cubren la exposiciéon a la variacién de los
flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o
pasivos reconocidos 0 a una transaccion altamente probable. La parte de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconoce transitoriamente en
el patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
mismo periodo que el elemento que esta siendo objeto de cobertura, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes
registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo o pasivo
cuando sea adquirido o asumido.

Existencias

Las existencias comerciales se valoran inicialmente por el coste de adquisicion y
posteriormente a precio medio ponderado.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los
intereses incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales que
se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros
directamente atribuibles a la adquisicion, asi como los gastos financieros y los
impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.
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(6)

Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
material han sido los siguientes:

Euros
2016/2017
Saldo a Saldo a
31/01/16 Altas Bajas Traspasos 31/01117
Coste
Instalaciones técnicas y maquinaria 12.359.340 460.558 (1.189.786) - 11.630.111
Ofras instalaciones, mobiliaric y utillaje 17.854.974 205.573 (2.275.703) (26.334) 15.758.510
Ofro inmovilizado material 7.546.538 229.731 (12.153) 26.334  7.790.450
37.760.851 895.862 (3.477.642) - 35.179.071
Amortizacién acumulada
Instalacicnes técnicas y maquinaria (10.254.622) (386.550) 931.320 - (9.709.852)
Oftras instalaciones, mobiliario y utilaje  (14.256.760) (765.346) 1.707.339 (13.314.767)
Otro inmovilizado material (6.113.806) (334.108) 5252 (6.442.663)
(30.625.189)  (1.486.004) 2.643.911 - (29.467.282)
Provisién por deterioro
Ofras instalaciones, mobiliario y utillaje (424.152) - 286.331 - (137.821)
(424.152) - 286.331 - (137.821)
Valor neto contable 6.711.510 (580.142) (547.400) - 5573.968
Euros
2015/2016
Saldo a Saldo a
31/01/15 Altas Bajas 31/01/16
Coste
Instalaciones técnicas y maquinaria 12.416.942 111.442 (169.045) 12.359.339
Ofras instalaciones, mobiliario y utillaje 17.894.713 69.686 (109.425) 17.854.974
Otro inmovilizado material 7.385.115 172.364 (10.941) 7.546.223
37.696.770 353.492 (289.411) 37.760.851
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (9.824.152) (556.465) 125.995 (10.254.622)
Ofras instalaciones, mobiliario y utillaje (13.334.299) (986.731) 74.269 (14.256.760)
Otro inmovilizado material (5.736.038) (385.979) 8.210 (6.113.807)
(28.894.488)  (1.939.175) 208474 (30.625.189)
Provisién por deterioro
Otras instalacicnes, mobiliario y utillaje (50.810) (373.342) - (424.152)
(50.810) (373.342) - (424.152)
Valor neto contable 8.751.472 (1.959.025) (80.937) 6.711.510
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(7)

Las adiciones del ejercicio 2016/2017 y 2015/2016 corresponden principalmente a la
inversién efectuada por la apertura o renovacién de tiendas o para packaging.

Las bajas del ejercicio 2016/2017 y 2015/2016 se corresponden fundamentalmente con
el cierre de tiendas propias de la Sociedad, que han originado un resultado negativo de
987.679 euros (116.902 euros en 2015/2016).

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a los que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al
31 de enero de 2017 y 2016 no existe déficit de cobertura sobre el valor en libros del
inmovilizado.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totaimente amortizados y
que todavia estan en uso al 31 de enero es como sigue:

Euros
31/01/17 31/01/16

Instalaciones técnicas y maquinaria 7.820.444 10.400.814
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.161.404 12.165.470
Otro inmovilizado 5.314.173 5.012.880

23.296.021 27.579.164

Arrendamientos

Arrendamiento financiero - Arrendatario

Al 31 de enero de 2017 y 2016 los activos que surgen de los contratos de
arrendamientos financieros se encuentran registrados en el epigrafe de inmovilizado
material por valor neto contable de 238.575 y 453.915 euros respectivamente y se
corresponden con contratos, asociados en su mayoria, a la adquisicién de las
instalaciones necesarias para acondicionar el almacén central y tiendas de la
Sociedad. La duracién media de los contratos es de 5 aiios, con un valor total de las
diferentes opciones de compra de 11.998 euros y 29.698 euros al 31 de enero de 2017
y 2016, respectivamente.

Al 31 de enero de 2017 y 2016, las cuotas de arrendamiento minimas pendientes de
pago, sin incluir las opciones de compra, son las siguientes:

Euros
31.01.2017 31.01.2016

Menos de un afio 50.325 254.029
Entre uno y cinco afios - 45.308
50.325 299.337

(nota 13) (nota 13)
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(a)

(b)

(c)

Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente,
una parte significativa de sus cuentas a cobrar a clientes estan garantizadas
mediante la concesidn de avales y otras garantias similares.

Asimismo, hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo
de crédito con terceros.

Riesgo de liguidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago
que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra
su balance, asi como de las lineas de financiacion que se detallan en la nota 13.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y tipo de cambio)

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al
riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados
financieros y en los flujos de caja. Por ello, la Sociedad sigue la politica de que, al
menos un 80% de su deuda a largo plazo con entidades de crédito se encuentre
referenciada a tipos de interés fijos, mediante la contratacion de un Swap de
cobertura de tipos de interés.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en las
compras de mercancias comerciales en délares estadounidenses. Con el objetivo
de mitigar este riesgo, la Sociedad sigue la politica de contratar instrumentos
financieros (seguros de cambio) que reduzcan las diferencias de cambio por
transacciones en moneda extranjera (véase nota 12).

28


















IMAGINARIUM, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales
Ejercicio 2016/2017

(d) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, es como sigue:

Euros
31.01.2017 31.01.2016
Vinculadas (nota 16)
Clientes 9.702.223 12.263.824
Correcciones valorativas por deterioro (3.566.237) (6.265.443)
6.135.986 5.998.381
No vinculadas
Clientes 4.038.122 4.128.839
Deudores varios 701.571 530.378
Personal 15.115 24.375
Otros créditos con las Administraciones (nota 14) 65.494 1.491
Correcciones valorativas por deterioro (657.066) (740.319)
4.163.236 3.944.765
Total 10.299.222 9.943.146

El valor neto contable reflejado esta calculado en base al valor neto recuperable
segun los procedimientos técnicos aceptados, y en base a las estimaciones del
plan de negocio de la Compaiia, fundamentado en una nueva estrategia de
producto y eficiencias estructurales y de gestion.

(e) Correcciones valorativas por deterioro
El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las
pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito de activos financieros
valorados a coste amortizado, es como sigue:
Euros
201672017 2015/2016
Créditos Clientes Total Créditos Clientes Total
No comente
Saldo al 1 de febrero 300.382 - 300.382 300.382 300.382
Dotaciones - - - - -
Reversiones - - - -
Saldo al 31 de enero 300.382 - 300.382 300.382 - 300.382
Corriente
Sakdo al 1 de febrero 393.569 7.005.762 7.399.331 215943 5973052  6.188.995
Dotaciones - 3.731.270 3.731.270 177626  4.470.991 4.648.617
Reversiones - (493.067) (493.067) - (85.914) (85.914)
EEminaciones contra el saldo contable - (6.020.662) (6.020.662) - (3.352.367)  (3.352.367)
393.569 4.223.303 4.616.872 393.569  7.005.762  7.399.331
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(b)

(c)

La Sociedad no mantiene un registro de accionistas ni conoce con exactitud la
composicion de su capital social. Sin perjuicio de lo anterior, en diciembre de
2015 la Sociedad tuvo conocimiento de la transmision de las acciones de Anexa
Capital SCR y de Ibercaja Banco, S.A. a la sociedad Tasal, S.L.. Como
consecuencia de dicha transmision, la participacion de Tasal, S.L. representa un
25,15% del capital de la sociedad a esta fecha. De acuerdo con las
comunicaciones formuladas al MAB a 31 de enero de 2017 y 2016, las
participaciones significativas (superiores al 10% del capital) son las siguientes:

31.01.2017 - Titular Porcentaje de participacion
Publifax, S.L. 48,77%
Tasal, S.L. 25,15%
31.01.2016 - Titular Porcentaje de participacion
Publifax, S.L. 48,77%
Tasal, S.L. 25,15%

La participacion total de D. Félix Tena Comadran en la Sociedad, directamente o
través de las mercantiles Publifax, S.L. e Inroch, S.L., representa a 31 de enero
de 2017 y 2016 el 61,43% del Capital Social.

Prima de emisién

La prima de emisién no es de libre disposicion, al ser los fondos propios inferiores
al capital social.

Reservas

(i) Reservaleqal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley
de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual
al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe
ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de enero de 2017 y 2016, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el
limite minimo que establece la Ley de Sociedades de Capital.

(i) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias no son de libre disposicion al 31 de enero de 2017,
al ser los fondos propios inferiores al capital social.
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Al amparo de la Reestructuracion;

a) El Contrato de Novacion Sindicada acordé refundir los anteriores Tramo A y

b)

c)

Tramo B, en un unico tramo a largo plazo (por un importe de principal de 17,5
millones de euros) y estableci6 un nuevo calendario de amortizacion cuya
fecha de vencimiento serd 67 meses después de su firma, es decir el 30 de
enero de 2021. Conforme al mismo, este es el vencimiento de los importes
pendientes a 31 de enero de 2017 y 2016:

Vencimiento Euros
31/01/2017 1.750.000
31/01/2018 3.150.000
31/01/2019 5.250.000
31/01/2020 5.600.000
31/01/2021 __1.750.000

17.500.000

Se maodificaron las lineas destinadas a financiar el circulante de la Sociedad,
por importe de hasta 18 millones de euros, con una duracién de 24 meses
desde la fecha de firma y renovaciones anuales automaticas en funcidén del
cumplimiento de ratios financieros.

Se prestamizaron determinadas lineas de circulante (por importe de 1,6
millones de euros), las cuales pasaron a tener el mismo calendario y
condiciones que la Financiacién Sindicada a largo plazo; y

Con fecha 15 de abril de 2016, la Sociedad firm6 nuevas lineas de circulante a
corto plazo para financiar necesidades de tesoreria del ejercicio en curso por
importe de 5 millones de euros, siendo la fecha de vencimiento el 15 de enero
de 2017, con la consideracion de deuda preferente o senior al resto de la
deuda. Dichas lineas han sido otorgadas por las entidades financieras que
suscribieron la Reestructuracion, asi como por los accionistas relevantes
Publifax, S.L. y Tasal, S.L. A 31 de enero de 2017, el importe de deudas con
empresas del grupo y asociadas a corto plazo proveniente de la firma de esta
linea de circulante asciende a 1.788.182 euros (véase apartado d) de esta
nota). A efectos comparativos, en el ejercicio 2015/16 la Sociedad obtuvo
hasta 4 millones de euros reembolsables el 29 de enero de enero de 2016
(“Circulante a Corto Plazo 2015"). Dichas lineas fueron otorgadas por
entidades financiadoras, asi como por el accionista relevante Publifax, S.L.
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En garantia del cumplimento de las obligaciones derivadas de la linea de
circulante a corto plazo otorgado por las entidades financieras el 1 de julio de
2015, asi como del nuevo circulante a corto plazo otorgado por las mismas
entidades financieras el 15 de abril de 2016, se otorgd prenda sobre derechos de
crédito de facturas.

Asimismo, y sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial ilimitada de la
Sociedad, cada una de las filiales que en cada momento sean consideradas
“filiales materiales” de la Sociedad se constituyen en garantes solidarios a favor
de las entidades acreditantes de las obligaciones de pago derivadas de lo
dispuesto en el Contrato de Financiacién.

La Sociedad se encuentra desde hace meses en negociaciones con las
entidades financieras, con el objetivo de reestructurar su deuda financiera. El

estado de dichas negociaciones es avanzado, y los Administradores son
optimistas al respecto.

(d) Deudas con empresas del grupo

Su detalle es como sigue:

Euros
31.01.2017 31.01.2016
No corriente Corriente No corriente Corriente
Deudas con empresas del grupo 507.557 - 960.243 -
Deudas con accionistas - 1.788.182 - -
507.557 1.788.182 960.243 -
(nota 16) (nota 16) (nota 16) (nota 16)

Deudas con empresas del Grupo al 31 de enero de 2017 y 2016 se corresponden
con el préstamo firmado inicialmente entre dos sociedades del grupo y cedido a la
Sociedad con fecha 28 de febrero de 2015 en los mismos términos y condiciones,
y por un importe inicial de 1.872.710 délares estadounidenses. A 31 de enero de
2017 el importe de dicho préstamo asciende a 507.557 euros, correspondientes
al contravalor en euros 545.878 dolares americanos (960.243 euros
correspondientes al contravalor en euros de 1.048.585 délares estadounidenses
al 31 de enero de 2016), con el siguiente vencimiento:

Euros
Vencimiento 31.01.2017 31.01.2016
31/01/2019 - 192.471
31/01/2020 117.821 428.057
31/01/2021 428.057 428.057

545.878 1.048.585
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(e)

(f)

(9)

Las deudas con accionistas al 31 de enero de 2017 se corresponden a dos
préstamos firmados en fecha 15 de abril de 2016 con Publifax, S.L. por un
importe original de 750.000 euros y con Tasal, S.L. por importe de 1.000.000
€uros.

Todas estas operaciones devengan intereses a tipos de mercado.

Otros pasivos financieros no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes al 31 de enero de 2017 incluyen
préstamos concedidos por determinados centros comerciales donde la Sociedad
tiene ubicadas sus tiendas con objeto de realizar reformas y el acondicionamiento
de las mismas por importe de 191.829 euros (59.000 euros al 31 de enero de
2016). Asimismo incluye fianzas recibidas parte de franquiciados por importe de
510.710 euros.

Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los pasivos corrientes a 31 de enero de 2017 denominados en
moneda extranjera, concretamente en délares estadounidenses, corresponden a
Deudas con empresas del grupo por importe de 545.678 euros (960.243 euros al
31 de enero de 2016) y a Proveedores por 2.759.459 euros (765.382 euros al 31
de enero de 2016).

Las diferencias de cambio reconocidas en resultados de los instrumentos
financieros en el ejercicio 2016/2017 ascienden a (491.263) euros ((4.769) euros
en 2015/2016) y se corresponden en su practica totalidad a operaciones
liquidadas en el ejercicio.

Informacién sobre los _aplazamientos de paqo efectuados a proveedores.

Disposicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de
5 de julio

La informacion del periodo medio de pago a proveedores es como sigue:

Dias
2016/2017 2015/2016
Periodo medio pago a proveedores 114,07 124,52
Ratio de operaciones pagadas 106,15 114,40
Ratio operaciones pendientes de pago 133,29 188,54
Euros
2016/2017 2015/2016
Total pagos realizados 65.049.290 81.5695.032
Total pagos pendientes 26.807.193 12.862.478
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La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base

imponible es como sigue:

Euros
31.01.2017
Aumentos Disminuciones Total

Resultado del ejercicio (17.994.114)
Impuesto sobre scciedades

Impuesto sobre Sociedades en resultados (644.070) (644.070)
Diferencias permanentes:

Gastos imputados a resuitados no considerados a

efectos de impuestos de socledades 5.748.318 (4.878.040) 870.278
Diferencias temporarias

Ingresos imputados directamente a patrimonio neto R (229.086) (229.086)

Deterioro crédito comercial 135.933 (93.160) 42.773

Péndidas de carlera 550.863 . 550.863

Contratos de arrendamiento financiero 169.678 (28.153) 141.525

Limitaciones en amortizaciones . (175.618) (175.616)

Gastos financieros no deducibles y otros conceptos 630.413 R 630.413

Deterioros no deducibles 2.714.869 (286.331) 2428538
Base imponible {resultado fiscal) {14.378.496)

Euros
31.01.2016
Aumentos Disminuciones Total

Resultado del ejercicio (7.252.268)
Impuesto sobre sociedades

Impuesto sobre Socledades en resultados R 892,208 892,286
Diferenclas permanentes:

Gastos imputados a resultados no considerados a

efectos de impuestos de sociedades 1.187.411 - 1.187.411
Diferencias temporarias R

Ingresos imputados directamente a patrimonio neto . {(115.176) (115.178)

Deterioro crédito comercial 978.843 R 976.843

Pérdidas de cartera . (675.997) (675.997)

Contratos de arrendamiento financiero 58.086 (94.519) (36.433)

Limitaclones en amortizaciones R (173.026) (173.026)

Gastos financlieros no deducibles y otros conceptos 330.519 R 330.510

Detertoros no deducibles 373.342 - 373.342
Base imponible (resultado fiscal) (4.492.450)

Diferencias permanentes en el ejercicio 2016/2017 se corresponden principaimente
con variaciones en deterioros de instrumentos de patrimonio e insolvencias con

entidades vinculadas no deducibles.
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Diferencias temporarias por deterioros no deducibles en 2016/2017 se corresponde
principalmente con deterioros fiscales registrados en ejercicios anteriores de
participaciones en empresas del grupo, segun lo indicado en el Real-Decreto Ley
3/2016, de 2 de diciembre, por la que se adoptan medidas en el ambito tributario
dirigidas a la consolidacion de las finanzas puUblicas y otras medidas urgentes en
materia social.

El ingreso y gasto por impuesto sobre beneficios de los ejercicios 2016/2017 y
2015/2016, respectivamente, se corresponde con reversiones de diferencias
temporarias.

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido registrados por tipos es como

sigue:
Euros
31.01.2017  31.01.2016
Activos
Créditos por perdidas a compensar 1.840.348 1.840.348
Derechos por deducciones y bonificaciones 799.984 799.984
Diferencias temporarias
Inmovilizado 362.117 406.747
Deterioro créditos 200.737 340.819
Provisiones 13.423 28.930
Gastos financieros 299.444 299.444
Otros 28.121 56.894
Total activos 3.544.174 3.773.165
Pasivos
Inmovilizado material 52.724 88.105
Instrumentos de patrimonio 738.427 1.658.460
Total pasivos 791.151 1.746.565

De acuerdo a las liquidaciones practicadas la Sociedad dispone de bases imponibles
negativas pendientes de compensacién como sigue:

Euros
Ao de origen 31.01.2017 31.01.2016
2008 776.899 802.807
2009 971.222 971.222
2010 28.031 28.031
2011 1.200.403 1.200.403
2012 3.955.220 3.955.216
2015 4.495.081 4.492.489
2016 14.378.496 -

24.805.352  11.450.167
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(d)

(e)

No existen contratos de alta direccién firmados por la compaiiia. Sin perjuicio de
lo anterior, se sefala que las retribuciones percibidas por el personal directivo de
la Sociedad durante los ejercicios 2016/17 y 2015/16 ascienden a 1.094.347 y
932.569 euros respectivamente.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no
han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser
objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de
mercado realizadas por los Administradores de la Sociedad

Durante el ejercicio 2016/2017 y 2015/2016, los Administradores de la Sociedad
no han realizado con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al
trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

(17) Ingresos y Gastos

(a)

Importe neto de la cifra de neqgocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y
mercados geograficos es como sigue:

Euros
2016/2017 2015/2016
Segmentacién por categorias de actividades
Venta de retail 61.724.312 71.572.961
Venta de otros canales 24.492 110.195
Prestacion de servicios 4.000.021 4.922.092
65.748.825 76.605.248
Segmentacion por mercados geograficos
Nacional 33.904.356 43.168.724
Exportacion 31.844.469 33.436.524
65.748.825 76.605.248
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(d) Transacciones denominadas en moneda extranjera

Durante el ejercicio 2016/2017 la sociedad ha realizado compras en moneda
extranjera (dolares estadounidenses) por importe de 28.234.473 euros
(30.530.871 euros en 2015/2016).

(e) Otros resultados

Su detalle es como sigue:

Euros

2016/2017 2015/2016

Deterioro stocks y fungibles 1.405.740 -
Deterioro cartera comercial 2.206.461 -
Regulaciones diversas e indemnizaciones 669.164 760.832

4.281.365 760.832

Deterioro de stocks se corresponde fundamentalmente con regularizaciones de
articulos en existencias y fungibles, que, en base a analisis mas detallados
efectuados en el presente ejercicio, no deberian haber formado parte de las
mencionadas partidas en ejercicios anteriores, por lo que se han regularizado
utilizando este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro de cartera comercial en 2016/2017 se corresponde con las efectuadas
por la Sociedad sobre los saldos de clientes de las sociedades del grupo img
Cocuk Urun Vehiz As, enajenada en el presente ejercicio, y Making Dreams, S.A.,
en proceso de liquidacién (véanse notas 9y 10).

Los Administradores de la Sociedad consideran que las circunstancias que han
originado estos deterioros son de caracter extraordinario y/o corresponden a
ejercicios anteriores, y por tanto, han considerado su clasificacion en este
epligrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(18) Informacion sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 2016/2017 y
2015/2016, desglosado por categorias, es como sigue:

2016/2017 2015/2016
Directivos 13 12
Técnicos y auxiliaries administrativos 143 162
Encargados y responsables 45 43
Ayudantes y mozos 277 313
478 520
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La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es

como sigue:
31.01.2017 31.01.2016

Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Directivos 8 5 6 6
Técnicos y auxiliaries administrativos 24 57 122 30
Encargados y responsables 17 98 29 13
Ayudantes y mozos 16 228 289 24
65 388 446 74

Consejo de Adminsitracion 1 4 1 5

La Sociedad cuenta con 2 empleados con discapacidad mayor o igual al 33% de la
categoria ayudantes y mozos durante el ejercicio 2016/2017 (2 empleados de la
categoria ayudantes y mozos en el ejercicio 2015/2016).

(19) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante el
ejercicio terminado el 31 de enero, honorarios por servicios profesionales, segun el

siguiente detalle:

Euros
2016/2017 2015/2016
Por servicios de auditoria 49.069 35.989
Por otros servicios de verificacion 1.530 4.430
50.599 40.419

El importe indicado en el cuadro anterior incluye la totalidad de los honorarios relativos
a los servicios realizados durante los ejercicios 2016/2017 y 2015/2016, con

independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG Internacional han facturado a la
Sociedad durante los ejercicios 2016/2017 y 2015/2016 honorarios por servicios
profesionales, seguin el siguiente detalle:

Euros
2016/2017 2015/2016
Por servicios de asesoramiento fiscal 27.678 3.948
Por otros servicios 50.392 60.222
78.070 64.170
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(20) Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

(21)

Al 31 de enero de 2017, la Sociedad tenia prestados avales por importes de 1.776.351
euros y 750.000 délares (2.518.966 euros en 2016), fundamentalmente como garantia
de los arrendamientos de los locales donde estan ubicadas las tiendas propias.

Hechos Posteriores

Como parte de las medidas emprendidas por la Sociedad mencionadas en la nota 2 (f),
se manifiesta que con fecha 16 de mayo de 2017 se han recibido oferta vinculante por
parte de un potenciales inversores interesados en aportar recursos suficientes a la
compafia para reequilibrar la situacion patrimonial, reponer la financiacion de
circulante, asi como para acometer su Plan de Negocio.

Estas conversaciones con el inversor se mantienen a la vez que de forma paralela se
esta negociando con los acreedores financieros para —en el marco del acuerdo de
incorporacién del inversor- alcanzar un acuerdo que permita reducir de forma
significativa su deuda financiera, estructurar la deuda resuitante y mantener las lineas
de financiacion de circulante existentes.

Como continuacioén del plan de eficiencia y reduccion de costes, la direcciéon de la
Sociedad y los representantes legales de los trabajadores alcanzaron, con fecha 31 de
marzo de 2017, un acuerdo para la aplicacion de un Expediente de Regulacién
Temporal de Empleo (ERTE), que afecta a aproximadamente 164 trabajadores de la
sede principal de la Sociedad en Zaragoza desde el 1 de abril de 2017 hasta el 31 de
marzo de 2018.

No se resalta ningan otro hecho posterior significativo.
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INFORME DE GESTION
Imaginarium S.A.

Del 1 de febrero de 2016 a 31 de enero de 2017

HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO

Cifra de Negocio

La cifra de negocio alcanz6 el volumen de 65.749 miles de euros, lo que supone una
disminucién de un 14.17% en valores absolutos con respecto al ejercicio 2015/16.

Margen Bruto

El margen bruto de Imaginarium S.A. ascendi6 a 29.429 miles de euros, lo que supone
un 44.76% sobre importe neto de la cifra de negocio.

Otras informaciones

El ejercicio 2016 concluye con un ntimero de 124 tiendas en Espaiia (veintidés tiendas
menos que al cierre del ejercicio 2015).

Imaginarium firmé con fecha 1 de julio de 2015 con un gran esfuerzo y dedicacién por
parte de los 6rganos de gestién de la compafiia, un “Contrato de novacién con texto
refundido del contrato de financiacién sindicado” (“Contrato de Novacién Sindicada”).
El Contrato de Novaci6n Sindicada es parte del conjunto de acuerdos que formaron el
Contrato Marco de Reestructuracién, suscrito el 1 de julio de 2015, entre la compaiiia,
las entidades que conforman la Financiacién Sindicada, asi como otras entidades
financiadoras de la compaiiia de otros instrumentos de financiacién, en virtud del cual
se establecen determinadas reglas aplicables a todos los acreedores financieros. Esta
modificacién de la estructura financiera tiene como objetivo acomodar, en el plano
temporal, la estructura financiera al nuevo plan de negocio de la Compaiiia que se
reflejan en la Nota 13 de la Memoria Individual.

Se hace constar el impacto que representa para la actividad de la compaiifa el hecho de
hallarnos en un sector en transformacién, fruto de una répida evolucién de la forma de
vida de los clientes, sus gustos y necesidades en relacién al juego infantil.

Imaginarium histéricamente ha tenido la habilidad de ofrecer soluciones muy
valoradas por las familias y ese posicionamiento ha permitido altos indices de
crecimiento.

Por ello, esta siendo una prioridad estratégica de la Direccién de Imaginarium detectar
y analizar los cambios sociales que se est4n produciendo en el mundo, con la voluntad
de ajustar nuestra oferta y el modelo de negocio, y de esta forma fomentar el
crecimiento del grupo Imaginarium.
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OTRA INFORMACION RELEVANTE

Potenciales riesgos econémicos, financieros y juridicos de la Sociedad.

El Documento Informativo de Incorporacién al Mercado Alternativo Bursétil, contiene
una relacién de los principales riesgos conocidos que pueden afectar de manera
adversa al negocio, los resultados o la situacién financiera, patrimonial o econémica de
Imaginarium S.A.

Sin perjuicio de lo anterior, se describe a continuacién el alcance de los riesgos
procedentes de instrumentos financieros por su particular naturaleza.

1. Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad est4 centralizada en la direccién
financiera, que ha establecido los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a las variaciones en los tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito
y liquidez.

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Adicionalmente, una parte significativa de sus cuentas a cobrar a clientes estdn
garantizadas mediante la concesién de avales y otras garantias similares. Asimismo,
hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo de crédito
con terceros.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago
que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su
balance, asi como de las lineas de financiacién que se detallan en la nota 13.

c) Riesgo de mercado (tipo de interés y tipo de cambio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo
de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados
financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en las
compras de mercancias comerciales en délares estadounidenses. Con el objetivo de
mitigar este riesgo, la Sociedad sigue la politica de contratar instrumentos
financieros (seguros de cambio) que reduzcan las diferencias de cambio por
transacciones en moneda extranjera (ver nota 12).
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Inversion en Investigacién y Desarrollo (I+D)

Imaginarium S.A. en 2016 no ha invertido en concepto de disefio, desarrollo y
packaging de nuevos productos.

Operaciones efectuadas con partes vinculadas con la compaiifa y periodo medio de
pago a proveedores

Las operaciones efectuadas con partes vinculadas se reflejan en la nota 16 de la
Memoria Individual. Desde la fecha de cierre del ejercicio no existen otras operaciones,
u operaciones de distinta naturaleza, con partes vinculadas. Para mayor informacién,
véase Memoria de Cuentas Anuales.

El periodo medio de pago a proveedores se detalla en la nota 13 de la memoria.

Operaciones con Acciones propias

A 31 de enero de 2017 la Sociedad dominante posee 707.284 acciones. La totalidad de
las acciones se encuentran valoradas a precio de cierre de mercado. La cotizacién
alcanzada en esa fecha fue de 0.29 euros por accién. Las operaciones realizadas con
acciones propias se reflejan en la nota 11 d) de la Memoria Individual.

Capital social y acciones. Participaciones significativas

El capital social de la Sociedad a 31 de enero de 2017 ascendia a 671.389 €, representado
por 22.379.648 acciones de 0,03 céntimos de euro de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas. La totalidad de las acciones pertenecen a una
tinica clase y serie, se hallan representadas mediante anotaciones en cuenta y confieren
a sus titulares los mismos derechos y obligaciones. Cada accién da derecho a un voto y
la asistencia a las Juntas generales de la Sociedad no est4 condicionada a la titularidad
de un namero minimo de acciones. No existen restricciones a la libre transmisién de las
acciones.

La Sociedad no mantiene un registro de accionistas ni conoce con exactitud la
composicién de su capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, de acuerdo con las comunicaciones formuladas al MAB a
31 de enero de 2017, las participaciones significativas (superiores al 10% del capital)
son las que figuran en la Nota 11 de la Memoria.

Gobierno corporativo

Las recomendaciones contenidas en el Cédigo Unificado de Buen Gobierno son
tnicamente aplicables a las sociedades cuyas acciones estén admitidas a cotizacién en
un mercado secundario oficial de valores. A pesar de que dichas recomendaciones no
son aplicables a las sociedades cotizadas en el MAB, IMAGINARIUM, con Ila
motivacién de aumentar la transparencia y la seguridad para los inversores, ha
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implantado voluntariamente varias de las recomendaciones establecidas al respecto
por el Cédigo Unificado.

A este respecto, se destacan las siguientes practicas de Buen Gobierno que ha
acometido la Sociedad total o parcialmente:

Tamafio del consejo de administracién y funcionamiento eficaz. El niimero de
consejeros de IMAGINARIUM es de cinco (5), lo que permite un
funcionamiento eficaz y participativo, y se encuadra dentro del rango
aconsejado por el Cédigo Unificado (entre 5 y 15 consejeros). El articulo 23 de
los estatutos sociales de IMAGINARIUM establece un méximo de 15 consejeros,
que se encuadra también dentro del rango aconsejado por el C6digo Unificado.

Composicién del consejo de administracién: tras la admisién a negociacién de
las acciones de IMAGINARIUM en el MAB, el niimero de consejeros externos
dominicales e independientes es, dos (2), frente al nimero de consejeros
ejecutivos, que son tres (3).

Incorporacién de Consejeros Independientes, entendiendo por tales los que no
tienen funciones ejecutivas, no representan a ningan accionista significativo y
ademds no tienen relacién con ninguno de los dos grupos anteriores.
IMAGINARIUM cuenta con un consejero independiente en el seno de su
consejo de administracién.

Duracién de los mandatos: El articulo 24 de los estatutos sociales de
IMAGINARIUM establece que los administradores ejerceran su cargo durante
el plazo de seis (6} afios, incluyendo a todos los consejeros, independientemente
de su categoria, cumpliendo de esta forma con la recomendacién 29 del Cédigo
Unificado

Creaci6n de comisiones: IMAGINARIUM desde la admisién a cotizacién de las
acciones, ha contado con una Comisién de Auditoria y Control compuesta por
tres consejeros (independientes y/o dominicales). Tras el cese de dos de dichos
miembros, la Sociedad se propone nombrar nuevos miembros tan pronto como
le sea posible. Asimismo, en su Reglamento de Consejo se establece la
posibilidad de constituir una Comisién de Nombramientos y Retribuciones con
una composicién mayoritaria, también, de consejeros externos.

Reglamentos: IMAGINARIUM, para reforzar la transparencia, ha aprobado un
Reglamento de la Junta General y un Reglamento del Consejo de
Administracién, que contienen, respectivamente, las medidas concretas
tendentes a garantizar la mejor administracién de la Sociedad, asi como un
Reglamento Interno de Conducta.
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Hechos posteriores al cierre

Con fecha 18 de mayo 2017 la compaiiia celebra una Junta General Extraordinaria
publicando al mismo tiempo hecho relevante al MAB segtin lo dispuesto en el articulo 17
del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado el articulo 228 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores y en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil
(MAB) donde entre otros puntos se informa:

(i) La Compaiifa ha llevado a cabo un intenso trabajo con los acreedores

financieros y con potenciales inversores con el fin de permitir la entrada de
nuevos fondos a la compaiifa y corregir la situacién patrimonial de
Imaginarium, a la vez que se reestructura la deuda financiera. En el marco de
dicho proceso, la comparifa ha recibido el interés de diversos inversores
interesados en aportar nuevos fondos a la compaiiia sujeto a la
reestructuracién de la deuda financiera.
A este respecto, se manifiesta que con fecha 16 de mayo de 2017 se han
recibido ofertas vinculantes por parte de potenciales inversores interesados
en aportar recursos suficientes a la compaiiia para reequilibrar la situacién
patrimonial, asf como para acometer su Plan de Negocio.

Estas ofertas, que cuenta con el visto bueno del consejo de la compaiiia, estan
vinculadas a las negociaciones que se mantienen de forma paralela con los
acreedores financieros para -en el marco del acuerdo de incorporacién del
inversor- alcanzar un acuerdo que permita reducir de forma significativa su
deuda financiera, estructurar la deuda resultante y mantener las lineas de

financiacién de circulante existentes.

Por todo ello, la Compaiifa confia en poder solventar su actual situacién financiera y
patrimonial de forma inmediata y emprender una nueva etapa que le permita desarrollar
su proyecto empresarial.

La compaiifa ha puesto en marcha un plan de eficiencia y reduccién de costes que
implica la revisién de los procesos basicos tendentes a la simplificacién de la gestion.
Como parte de dicho plan y en linea con lo hecho el afio anterior, la direccién de la
compaiifa y los representantes legales de los trabajadores alcanzaron, con fecha 30 de
marzo, un acuerdo para la aplicacién de un Expediente de Regulacién Temporal de
Empleo (ERTE), que afecta aproximadamente a 178 trabajadores de la sede principal de
la Sociedad en Zaragoza y que contempla un porcentaje de aplicacién maximo del 30%
sobre la jornada durante el periodo de aplicacién de la medida, que ser4 desde 1 de abril
hasta 31 de marzo de 2018.

No se resalta ningn otro hecho posterior significativo.



IMAGINARIUM, SA.
Formulacion de Cuentas Anuales e
Informe de Gestion del Ejercicio 2016/2017

En cumplimiento de lo dispuesto por b legislacion vigente, los Administradores de
IMAGINARIUM, S.A. proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio comprendido entre el 1 de febrero de 2016 y el 31 de enero de 2017. Las cuentas
anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Asimismo declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcion del presente folio anexo a dichos documentos.

Zaragoza, 22 de mayo de 2017
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